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ACONTECIMENTOS DO MES DE MAR(0/26

O més de marco foi dominado pelo conflito militar
entre Estados Unidos, Israel e Ir3, iniciado no final
de fevereiro com a eliminacdo do lider iraniano Ali
Khamenei. O novo comando do Ira retaliou
fechando o Estreito de Ormuz, por onde transita
cerca de 20% a 30% do petrdleo mundial,
provocando um choque de oferta que elevou o
preco do barril em cerca de +60% no més. Os
mercados globais reagiram com forte aversdo ao
risco: o S&P 500 recuou -5,1%. Ao longo do més,
houve acenos de negociagao entre os governos

americano e iraniano, mas sem acordo definitivo.

No Brasil, o Ibovespa apresentou queda de
apenas -0,7%, desempenho significativamente
melhor que os seus pares internacionais em geral.
No entanto, a resiliéncia do indice se deve
sobretudo a Petrobras, que subiu entre 23% e
26%, beneficiada pela disparada do petréleo. Sem
a estatal, o indice teria recuado consideravelmente

neste més de marco.

Na esfera da politica monetaria, os principais
bancos centrais optaram pela cautela diante do
choque de petréleo. O FED manteve os juros em
3,75%, com suas projecdes apontando revisao
altista para a inflagdo em 2026 e 2027, embora as
previsoes do mercado ainda sinalizem cortes
adiante. Em relagdo a atividade econdémica dos
EUA, os dados econdmicos mostraram fraqueza: o
payroll de marco veio negativo em 92 mil vagas, um
dos piores resultados mensais desde a pandemia
de Covid. Um cenério de estagflacdo global é uma
possibilidade real neste momento, dependedo da
duracao do conflito no Ird. No ano, a curva de juros
nos EUA deixou de precificar novos cortes.
Observava-se precificado o equivalente a trés
cortes de 0,25% até meados do ano que vem e,
agora no fim de marco, ha apenas a probabilidade
de um corte precificado na curva, demonstrando a

preocupacao com a inflagdo.

No cenario doméstico, o Copom iniciou o ciclo
de cortes com uma reducao de 0,25%, levando
a Selic a 14,75%. A decisao, mais conservadora
do que o mercado precificava antes da guerra,
refletiu a incerteza sobre a extensdo do choque
do petréleo e seus efeitos inflacionarios. Na ata,
o Comité sinalizou cautela, condicionando os
proximos passos aos desdobramentos do
conflito. A inflacdo jd mostra pressdo: o IPCA de
fevereiro veio em 0,7% (acima do esperado de
0,65%), e o IPCA-15 de marco registrou 0,44%
contra expectativa de 0,29%, com altas em

combustiveis e alimentos.

Apesar da turbuléncia global, o fluxo de capital
estrangeiro seguiu positivo, com entrada de R$
11,6 bilhdes em marco e acumulado de RS 53,4
bilhoes no primeiro trimestre. Esses recursos se
concentraram em a¢des de maior liquidez. No
campo fiscal, o governo adotou medidas para
mitigar o impacto do petrdleo sobre a
popula¢do, como a zeragem de PIS/Cofins sobre
diesel e a subvencdo a importacdo de
combustiveis, além de multas mais rigidas para o
descumprimento de precos minimos de frete.
Em paralelo, pesquisas eleitorais mostraram
queda nas intencoes de voto em Lula e avanco
de Flavio Bolsonaro, que ja aparece em empate
técnico no segundo turno, adicionando um
componente de volatilidade politica ao cenario

para o restante do ano.

Em mar¢o, observou-se uma abertura da curva
de juros local, com um aumento de mais de 1,1%
em alguns vértices de vencimento em 2028. A
curva de juros reais também registrou aumento

de mais de 0,2% em vértices longos.

Neste més, o fundo Majora Allocation FIC FIF
apresentou retorno de -2,53% (em comparacio
a +1,2% do CDI).
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RENTABILIDADES DA CARTEIRA

JAN FEV MAR ABR MAI JUN JuL AGO SET ouT NoOv DEZ ANO INiCIO
2019 0,18% 0,66% -0,04% 0,73% 2,71% 4,28% 4,28%
% CDI 97,.2% 142,4% -% 191,7% 722,7% 225,9% 225,9%

YALYS 1,90% -1,67% -0,58% 3,28% 4,56% 9,03%

% CDlI  200,6% =% -% 752,2% 806,8% 1103,9% 914,1% 108,5% -% -% 2196,6% 1651,1% 165,3% 192,0%
1,87% -0,75% -0,80% -0,89% 1,16% 3,60% 12,96%

% CDI =% 567,5% 354,0% 1672,4% 692,7% 293,2% =% -% =% =% =% 154,5% 81,3% 138,8%
0,16% 2,56% 1.1% 0,05% 1,67% -2,21% 2,10% 15,33%

% CDI 21,8% 9,9% 276,5% -% 106,9% -% 239,0% 264,7% 4,2% 163,6% -% -% 17,0% 67,0%

0,02% -0,08% 2,48% 6,35% 22,66%

% CDI 72,7% =% =% -% 30,8% 21,2% 143,8% 27,4% 2,2% -% 271,0% 199,2% 48,7% 58,2%
1,13% 1,18% -0,43% 1,25% -0,49% 4,88% 12,14% 37,55%

% CDI -% 141,3%  141,9% -% -% 158,7% 135,1%  205,1% -% 308,4% 614,8% 52,8% 1M,6% 69,5%

3.11% 2,92% 0,44% 11,93% 53,96%

% CDI 4,8% =% 426,9% 249,0% 273,1% -% 77.1% 4,3% 239,5% 34,5% 21,5% 86,7% 83,3% 70,9%

-1,53% 51,60%

%CDl  208,2% -% =% =% 62,9%

ALOCACAO - FUNDOS E ESTRATEGIAS

Neste més de marco, todas as estratégias e ativos encontram-se enquadrados em rela¢do as suas

respectivas bandas de +30% /-30% do peso alvo definido.

ESTRATEGIA PRINCIPAIS CARACTERICTICAS i Mo 2026
Estratégias variadas em diferentes mercados o
UL Ui baseadas em indicadores e cenarios macro. 30.0% 51,6%
P Estratégias de investimento atreladas a juros e o
MM JUROS E INFLAGAO inflagcao, podendo ser direcionais ou nao. 4,0% 2,5%
Arbitragem entre pares de agdes. Se expoem menos e o o
MMLS ACOES sofrem menos com as mudancas de dire¢ao do mercado. 31.0% 34.4%
~ Investimento de longo prazo baseado na selegao de o o
AGOES BRASIL acgoes brasileiras com maior potencial de valorizagao. 19,0% 19,2%
EXTERIOR AGGES (USS$) Selegao de ativos ligados ao mercado acionario 5 0% 5 6%
¢ internacional, com exposi¢ao ao délar. e o
Busca retornos que correspondam a performance em 9.0% 6.4%

CRIPTO reais (R$) do Nasdaq Bitcoin Reference Price ("NOBTC")

Em marco, mantivemos a configuracdo estratégica da carteira e realizamos dois ajustes pontuais de
dimensionamento: reducao de quantidade no Solana Long and Short FIC FIM, aproximando o fundo do
peso alvo da estratégia LS Ac¢des, e reducdo do Prospera Quant, trazendo Ac¢oes Brasil para patamar
mais aderente ao alvo de 19%. Os demais fundos permaneceram com quantidades inalteradas no
periodo. BITH11 e IVVB11 seguem abaixo do peso alvo, refletindo a postura mais defensiva adotada

diante do conflito Ird-Israel-EUA e do aumento das incertezas sobre inflagdo e atividade global.

Marco 2026 3/9



Relatorio Mensal - Majora Allocation FIC FIF

Majora

CAPITAL

A acomodacdo observada no més
reforca a racionalidade de manter
entre

diversificacdo ativa

estratégias descorrelacionadas,
inclusive em periodos em que uma
Unica classe responde por parcela
relevante do resultado. Mult. LS
Acdes e Mult. Livre/Macro seguem
de

relativo,

como  principais  vetores

construcdao de retorno
complementados por Mult. Juros e
Inflac3o e pela exposicdo tatica em

Cripto e Exterior A¢des.

FUNDOS INVESTIDOS ESTRATEGIA pAEI\!-:u? MI:lEr?gG
ARTESANAL FIC FIM MM LIVRE/MACRO 13,0% 14,3%
ARMOR AXE FIC FIM MM LIVRE/MACRO 1,0% 12,6%
GALAPAGOS EVOLUTION FIC FIM MM LIVRE/MACRO 6,0% 4,6%
CONSTANCIA ABSOLUTO FIM 10,0% 1,8%
SOLANA LONG AND SHORT FIC FIM 10,0% 10,6%
TAVOLA EQUITY HEDGE 15 FIM 1,0% 12,0%
PROSPERA QUANT FIA ACOES BRASIL 19,0% 19,2%
IMAB11 MM JUROS E INFLACAO 4,0% 2,5%
IVVB11 EXTERIOR ACOES (USS) 5,0% 5,6%
BITH1 CRIPTO 9,0% 6,4%

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE E UPDATES

No més, o fundo Majora Allocation FIC FIF apresentou retorno de -2,53% (em comparacdo a +1,2% do

CDI). A atribuicdo de resultado mostrou que, apesar das contribuicdes positivas de Cripto (+0,28%),

Mult. LS Acdes (+0,39%) e Mult. Livre/Macro (+0,14%), o desempenho consolidado foi fortemente

pressionado por Ac¢des Brasil (-2,65%) e, em menor magnitude, por Exterior - A¢des (US$) (-0,23%).

Resultados no Més

-1,36%
Majora Allocation

4,41%

4,09%
IBOV

1,00%
CDI

-136,43%
% do CDI
Cripto

Mult. LS A¢oes liderou novamente

a geracdo de alfa no més, com

Rentabilidade das Estratégias no Més

1.21% 1,11%

0,47%
- Yol
pepeed 11
-2,53%
3.42%  _418%
-13,69%
col Mult. LS Mult. Mult. IBOV Majora  Anbima Exterior -  Agdes
Agdes Livre/ Juros e Allocation  IHFA Agdes Brasil
Macro Inflacio (USS)

destaque para Tavola Equity Atribuicao de Resultado por Estratégia no Més

Hedge 15 (+3,29%) e Solana Long P

and Short (+1,55%). Mult. o0 _026%

Livre/Macro foi positiva, puxada e 000% .

pelo Artesanal FIC FIM (+1,47%) e -0,46%

pela estabilidade do Armor Axe. O

BITH11 se descolou dos mercados

tradicionais e trouxe Cripto de S

volta ao grupo de contribuidores, Mult. LS  Cripto Mult. Mult.  Exterior- Outras Acdes Total
em um movimento de realocacgdo Agles I::::i lL';lf:;i TS;;; “;::;2: Brash

de fluxos para ativos alternativos.
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Do lado negativo, A¢des Brasil foi o grande detrator do més, com o Prospera Quant registrando
-13,69% contra -0,7% do |bovespa. A perda reflete, em grande medida, a composi¢do setorial do
fundo: cerca de 1/3 da carteira estava alocado em logistica e mobilidade - JSLG3, MOVI3 e SIMH3 -,
segmentos estruturalmente expostos a diesel e custos de combustivel, enquanto a alta da Petrobras,
responsavel por sustentar o Ibovespa no més, nao figura na carteira quantitativa. Exterior - Acdes

(USS$) completou o grupo de detratores, acompanhando o recuo de -5,1% do S&P 500.

O més marcou um ajuste material na trajetdéria do fundo, concentrado em uma Unica estratégia e
originado por um evento exdgeno de cauda. Desde 28/04 /2023, o Majora Allocation acumula 34,67%
contra 42,20% do CDI (82,15% do CDI), recuando em relacdo aos 94,25% reportados no més anterior.
Entendemos que a natureza do choque - especifico a uma varidvel de preco e a um conjunto setorial -
preserva a capacidade de recuperacdo do portfélio a medida que a cadeia de custos do diesel e a

dispersao entre setores voltam a se normalizar.

Rentabilidade Acumulada em % do CDI, 12 Meses 200%
163,48%
149,91%
20L T
o2 150%
122,37%
N 100%
103,49% v 5,30%
72,02% .
58 52¢ 31/03/20286 30%
' 54%
® %CDI 68,19%
i : i 0%
jan 2025 abr 2025 Jul 2025 out 2025 Jan 2026 abr 2026

Em Acdes Brasil, mantemos a tese no Prospera Quant, com a reducao pontual de dimensionamento
feita durante o més. A rotatividade observada na carteira ao longo de marco — com trocas relevantes na
composicdao setorial - sinaliza que o préprio modelo sistematico esta processando o choque e

adaptando as posicoes.

Rentabilidade Acumulada até a Data mais Recente (Inicio em 28/04/2023)

® Anbima IHFA @CDI ®Majora Allocation

Desde o dia 28/04/2023*, o Majora l
Allocation fechou o més de marco com M

retorno total de 34,67%, contra 42,2%
do CDI (82,15% do CDI).

31/03/2026
® Anbima IHFA  31,26%
® CDI 42,20%
® Majora Allocation 34,67%

I L

jul 2023 jan 2024 jul 2024 jan 2025 jul 2025 jan 2026

* Em fun¢do de mudangas de equipe e estrutura na gestora Majora Capital, assim como de processos e modelo de gestdo, consideramos o Majora
Allocation FIC FIF um fundo completamente novo a partir de 28/04/2023.
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FUNDOS INVESTIDOS - PRINCIPAIS CARACTERISTICAS

ARTESANAL FIC FIM +1,48% 1122,0% CDI

Busca oportunidades com foco em arbitragem entre
ativos. O objetivo é obter retornos superiores ao
CDI no médio e longo prazo. Baixa volatilidade. E
favorecido em momentos de crise e volatilidade, ja
que se acentuam as alteragdes nos precos relativos.
Investe uma pequena parcela do patriménio em

crédito privado através de FIDCS.

ARMOR AXE FIC FIM +0,04%13,0% CDI

Atua em diferentes mercados ao redor do mundo,
porém com foco no Brasil. E altamente diversificado
devido a operar em diferentes mercados como
juros, cdmbio, acdes, commodities e divida, porém
se destacam em operacdes de cadmbio. E eficiente
em operacdes taticas de trading, aliada a uma forte

cultura de gestao de risco.

O fundo tem um fundamento estratégico bottom-
up para determinar o valor intrinseco das empresas,
porém também possuem analistas macro-
econdmicos que fornecem uma base de informacao
para os analistas de empresas. O foco dos ganhos

se concentra nas arbitragens entre ativos.

O fundo alia anélises macro e microeconémicas ao
acompanhamento de fluxos de mercado para
compor a carteira sem perseguir uma alta
correlagdo com qualquer indice de a¢des especifico
disponivel. A carteira do fundo é composta por
pares intra-company (ON x PN), intra-setorial
(posicdes compradas e vendidas dentro do mesmo
setor) e inter-setorial (posicdes compradas ou
vendidas entre setores distintos). Em geral, o

fundo tem exposicdo neutra ao mercado.

GALAPAGOS EVOLUTIONFIM -0,63%1-% CDI

Fundo multiestratégia com atuacdo global, sem

restricio de classe de ativo ou regido
geografica. A partir de teses de investimento
baseadas no cenario macroeconémico, o fundo
pode investir em ativos liquidos e estruturados
e operar os mercados de juros, moedas, renda
commodities, imobiliario,

variavel, crédito,

buscando retorno absoluto de maneira

descorrelacionada e consistente.

Utiliza

sistematico

predominantemente um modelo
long/short. A

um grande

multifatorial
performance ¢é explicada por
numero de pequenos acertos devido a
diversificacdo. Também realizam exposicdes em
empresas que se beneficiam de eventos
corporativos (aquisicdo, fusdo, etc).

PROSPERA QUANTFIF  -13,69% | IBOV - 13,0%

Investimento em acdes através de modelos
quantitativos de fatores, concebidos por meio
de backtests extensivos que selecionam as
melhores empresas dentro do universo de
acoes da bolsa brasileira. A carteira é long only
concentrada entre 15 e 25 empresas, com viés

para Small e Mid Caps e sem alavancagem.

IMABTI -0,03% | -% CDI

busca replicar o desempenho do indice IMA-B.
Ele investe em uma carteira diversificada de
Tesouro IPCA+ (NTN-Bs), titulos publicos
atrelados a inflacdo com prazos variados,
proporcionando protecdo contra o aumento de

precos e juro real.
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IVVBT -4,18% | S&P500 + 0,9%

Busca refletir a performance, antes das taxas e despesas, do indice S&P 500 em reais (S&P 500

Brazilian Real Index). O S&P 500 Brazilian Real Index é composto pelas 500 principais empresas dos

EUA. As empresas sdo selecionadas de acordo com critérios como tamanho, liquidez e setor e possui

correcao cambial.

MATRIZ DE CORRELACAO E VOLATILIDADE*

Em mar¢o/2026, a volatilidade anualizada de 12 meses do Majora Allocation FIC FIF avancou de 7,74%

para 8,20%, refletindo o impacto da queda atipica de A¢Ses Brasil na janela mével. A composi¢ao atual

do portfdlio, com estratégias Livre/Macro, LS A¢des e juros reais operando em regimes distintos, deve

favorecer uma normalizacdo gradual da volatilidade nos préximos meses, condicionada a ndo repeticdo

de choques especificos sobre classes concentradas.

(1) (2) (3) (7) (8) VOL 12M

ARTESANAL FIC FIM (1) 1,00 0,92%
ARMOR AXE FIC FIM (2) ©.04 m 2,60%
GALAPAGOS EVOLUTION FIM (3) 0,08 0,33 n 2,87%
TAVOLA EQUITY HEDGE 15 FIM 0,09 -0,04 0,07 m 3,86%
CONSTANCIA ABSOLUTO FIM -0,06 0,11 0,26 -0,19  RHY 6.86%
SOLANA LONG AND SHORT FIC FIM 0,05 0,08 0.23 0,13 0,17 n 3,36%
IMAB11 (7) 0,10 0,26 0,33 0,12 0,02 0,12 n 4,58%
IVVB11 (8) 0,02 0,10 -0,06 -0,07 -0,02 -0,02 -0,23 m 15,93%
cbl 0,05 -0,01 0,06 0,03 0,00 0,18 0,05 -0,07 0,01%

IBOVESPA 0,03 0,31 0,45 0,06 0,19 0,18 0,30 -0,08 16,67%

* Periodo de analise: 03/04/2023 a 31/03/2026 (36M)
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ESTATISTICAS

MESES POSITIVOS

MESES NEGATIVOS

MESES ACIMA DO CDI

MESES ABAIXO DO CDI

MAIOR ALTA

MAIOR QUEDA

VOLATILIDADE ANUAL

NUMERO DE COTISTAS

53 (66,2%

)
27 (33.8%)
42 (52,5%)

-6,9%

904

PROCESSO DE INVESTIMENTO

L

2,

<

FILTROS QUANTITATIVOS

INFORMACOES GERAIS

PUBLICO ALVO Investidores em geral

CLASSIFICAGAO ANBIMA

DATA DE INiCIO 20/08/2019
D+1

APLICAGAO

Multimercado Livre

+
RESGATE (COTIZAGAO) D+15 (corridos)

RESGATE (LIQUIDAGAO)

D+3 (Gteis) da cotizagdo

APLICAGAO MiNIMA R$ 500,00

MOVIMENTAGAO MiNIMA

R$ 100,00

TAXA DE ADMINISTRAGAO 2% a.a.

TAXA DE PERFORMANCE

(c]3 [o]

Nao possui

Majora Capital

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE

TRIBUTAGAO

Banco Daycoval S.A.

Longo Prazo

PATRIMONIO LiQUIDO

PATRIMONIO LiQUIDO MEDIO (12M)

R$ 31.163.251,73

R$ 32.885.045,15

Partindo de milhares de fundos do mercado, pré-selecionamos aqueles com melhores

resultados sob diversas métricas de risco e retorno sequndo critérios préprios, restando apenas

os melhores fundos de cada categoria.

FILTROS QUALITATIVOS (DILIGENCIA)

A partir dai, realizamos calls com todas as gestoras dos fundos selecionados, buscando

entender em mais detalhes a estratégia e a estrutura da gestora, assim como mapear melhor os

riscos do investimento.

HISTORICO

Entender origem dos sdcios e as motivagdes para
a criagdo do negdcio.

ESTRATEGIA

Entender as estratégia em mais detalhes,
avaliando a sua sustentabilidade no longo prazo.

CAPACITAGAO TECNICA - EQUIPE DE GESTAO

Avaliar as concretizagdes, histdrico e certificages
da equipe de gestao.

%
%

ALAVANCAGEM E PROTEGOES

Avaliar o risco de drawdowns relevantes e
entender o papel da equipe de risco.

CAPACITY DA ESTRATEGIA

Avaliar o espago para crescimento da estratégia,
sem que a mesma sofra alteragdes.

RISCO DE LIQUIDEZ

Avaliar a capacidade de se desfazer de posigdes
relevantes sem grandes consequéncias e entraves.

Margo 2026
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TOMADA DE DECISAO RISCO DE DESCONTINUIDADE

& Entender o fluxo de tomada de decisao, se é Avaliar a sustentabilidade de longo prazo, ndo do

isolada e quais assuntos sdo motivo para comité. produto, mas sim do negécio como um todo.

ALINHAMENTO DE INTERESSES RISCO DE PASSIVO

Identificar se os sécios/colaboradores da gestora & Entender a distribui¢do do passivo da gestora e do

investem seu préprio dinheiro no produto. produto, verificando o nivel de concentragao.

@ ALOCAGAO ALVO

Com os fundos escolhidos, definimos a alocacdo alvo em cada estratégia e em cada fundo,
visando atingir os objetivos descritos. A resultante desse processo é uma carteira preparada
para minimizar riscos nos mais diversos cendrios, apresentar resili€ncia em momentos de maior

volatilidade dos mercados e se recuperar mais rapido nas crises.

REBALANCEAMENTOS

A alocagdo é monitorada de perto e pode ser ajustada no tempo, tanto em percentuais, quando
na substituicdo de fundos investidos. Esses movimentos sdo motivados tanto pela leitura da

conjuntura, quanto pelas bandas de desvio do peso alvo.

DISCLAIMER

A Majora Capital Gestdo de Recursos Ltda. ("Majora Capital") ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de
investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informacdes contidas neste relatério sdo de carater exclusivamente
informativo e, portanto, ndo devem ser consideradas como oferta, recomendacdo ou andlise de investimento ou ativo. E
recomendavel a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus
recursos. Os fundos de investimento podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com
os riscos dai decorrentes. Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor de
carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade obtida no

passado n3o representa garantia de rentabilidade futura.

Majora

CAPITAL

contato@majora.capital

www.majora.capital
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	O fundo tem um fundamento estratégico bottom-up para determinar o valor intrínseco das empresas, porém também possuem analistas macro-econômicos que fornecem uma base de informação para os analistas de empresas. O foco dos ganhos se concentra nas arbitragens entre ativos.
	O fundo alia análises macro e microeconômicas ao acompanhamento de fluxos de mercado para compor a carteira sem perseguir uma alta correlação com qualquer índice de ações específico disponível. A carteira do fundo é composta por pares intra-company (ON x PN), intra-setorial (posições compradas e vendidas dentro do mesmo setor) e inter-setorial (posições compradas ou vendidas entre setores distintos). Em geral, o fundo tem exposição neutra ao mercado.
	Utiliza predominantemente um modelo sistemático multifatorial long/short. A performance é explicada por um grande número de pequenos acertos devido à diversificação. Também realizam exposições em empresas que se beneficiam de eventos corporativos (aquisição, fusão, etc).
	Investimento em ações através de modelos quantitativos de fatores, concebidos por meio de backtests extensivos que selecionam as melhores empresas dentro do universo de ações da bolsa brasileira. A carteira é long only concentrada entre 15 e 25 empresas, com viés para Small e Mid Caps e sem alavancagem.
	busca replicar o desempenho do índice IMA-B. Ele investe em uma carteira diversificada de Tesouro IPCA+ (NTN-Bs), títulos públicos atrelados à inflação com prazos variados, proporcionando proteção contra o aumento de preços e juro real.
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	ESTATÍSTICAS
	INFORMAÇÕES GERAIS
	PROCESSO DE INVESTIMENTO
	Partindo de milhares de fundos do mercado, pré-selecionamos aqueles com melhores resultados sob diversas métricas de risco e retorno segundo critérios próprios, restando apenas os melhores fundos de cada categoria.
	A partir daí, realizamos calls com todas as gestoras dos fundos selecionados, buscando entender em mais detalhes a estratégia e a estrutura da gestora, assim como mapear melhor os riscos do investimento.



	HISTÓRICO
	Entender origem dos sócios e as motivações para a criação do negócio.

	ESTRATÉGIA
	Entender as estratégia em mais detalhes, avaliando a sua sustentabilidade no longo prazo.
	Avaliar o espaço para crescimento da estratégia, sem que a mesma sofra alterações.

	CAPACITAÇÃO TÉCNICA - EQUIPE DE GESTÃO
	Avaliar as concretizações, histórico e certificações da equipe de gestão.

	RISCO DE LIQUIDEZ
	Avaliar a capacidade de se desfazer de posições relevantes sem grandes consequências e entraves.
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	TOMADA DE DECISÃO
	Entender o fluxo de tomada de decisão, se é isolada e quais assuntos são motivo para comitê.

	RISCO DE DESCONTINUIDADE
	Avaliar a sustentabilidade de longo prazo, não do produto, mas sim do negócio como um todo.

	ALINHAMENTO DE INTERESSES
	Identificar se os sócios/colaboradores da gestora investem seu próprio dinheiro no produto.

	RISCO DE PASSIVO
	Entender a distribuição do passivo da gestora e do produto, verificando o nível de concentração.
	Com os fundos escolhidos, definimos a alocação alvo em cada estratégia e em cada fundo, visando atingir os objetivos descritos. A resultante desse processo é uma carteira preparada para minimizar riscos nos mais diversos cenários, apresentar resiliência em momentos de maior volatilidade dos mercados e se recuperar mais rápido nas crises.
	A alocação é monitorada de perto e pode ser ajustada no tempo, tanto em percentuais, quando na substituição de fundos investidos. Esses movimentos são motivados tanto pela leitura da conjuntura, quanto pelas bandas de desvio do peso alvo.
	A Majora Capital Gestão de Recursos Ltda. ("Majora Capital") não comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informações contidas neste relatório são de caráter exclusivamente informativo e, portanto, não devem ser consideradas como oferta, recomendação ou análise de investimento ou ativo. É recomendável a leitura cuidadosa do prospecto e regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os fundos de investimento podem estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, com os riscos daí decorrentes. Fundos de Investimento não contam com garantia do administrador do fundo, do gestor de carteira, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do fundo garantidor de crédito – FGC. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de rentabilidade futura.
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